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MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL (MAB)
Palacio de la Bolsa

Plaza de la Lealtad, 1

28014 Madrid

Madrid, 9 de marzo de 2011

HECHO RELEVANTE LET'S GOWEX, S.A.
AVANCE DE RESULTADOS CONSOLIDADOS DE 2010

La informacién que a continuacién se detalla constituye un avance sobre los
resultados consolidados obtenidos por Let’s Gowex S.A. en el ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2010, elaborado a partir de la informacién no
auditada que se encuentra a disposicion del Consejo de Administracion de la
Sociedad. La difusion de la presente informacion no sustituye ni equivale al
informe financiero anual previsto en el apartado segundo de la Circular 9/2010 del
MAB, que sera difundido oportunamente dentro de los plazos fijados por la citada
Circular.

Principales magnitudes
* El beneficio neto se ha incrementado en un 57%, hasta los 4,5 millones de Euros.
* El1 EBITDA se ha incrementado en un 69%, hasta los 9,3 millones de Euros.

* La cifra de ventas se ha incrementado en un 41%, hasta los 49,6 millones de
euros.

Principales datos consolidados:

LET’'S GOWEX S.A.Inscrita en el Registro Mercantil, tomo 13902, Libro 0, folio 171, seccion 8 hoja M-227571, CIF: A-82370073

Ventas 49.657 35.179 41%
Margen Bruto 18.523 10.701 73%
EBITDA 9.348 5.518 69%
EBIT 6.273 3.583 75%
EBT 6.342 3.503 81%
Beneficio Neto 4.503 2.876 57%

Superacion de previsiones de beneficio neto y EBITDA

Las cifras de beneficio neto y EBITDA anteriormente resefiadas superan en mas de un
34% las previsiones realizadas para cada una de dichas magnitudes con ocasién de la
incorporacion de GOWEX en el MAB, en marzo de 2010, reflejadas en el Documento
de Informacion al Mercado (DIM).
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Evolucion de las ventas

El crecimiento de las ventas ha sido de 41% con respecto al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2009 hasta alcanzar, como se ha sefialado, la cifra de 49,6 millones de
Euros. Dicha cifra es inferior en un 6% a la prevision de ventas para 2010 reflejada en el
DIM y difundida con ocasion de la incorporacion de GOWEX en el MAB. Esta
desviacion obedece a la gradual aplicacion en el ejercicio 2010 de una modificacion en
el modo de facturar las operaciones de mera intermediacion realizadas en la actividad de
Gowex Telecom, segun se explica detalladamente mas adelante.

La partida de las ventas internacionales ha superado el 30% de la cifra total de ventas,
superandose también en este capitulo las previsiones reflejadas en el DIM.

Despliegue de ciudades WIFI

Se ha superado en mds de un 50% el objetivo marcado para 2010 en cuanto al
despliegue del modelo WIFI GRATIS, al alcanzarse la cifra de 35 ciudades en las que
GOWEX es operador de WIFI en la calle, situadas principalmente en Espafla y
Latinoamérica.

El incremento en el nimero de ciudades en las que GOWEX ha desarrollado su modelo
de implantacion y gestion de redes WIFI (que abarca desde su disefio y despliegue hasta
su explotacion y gestién) potencia la capacidad de crecimiento de los ingresos
recurrentes de GOWEX para los proximos afios al permitir la obtencion de ingresos por
diversos conceptos : ingresos por diseflo, despliegue y gestion de la red WIFI ; ingresos
derivados de la explotacion de la red WIFI ; ingresos derivados de la prestacion de
servicios Freemium al usuario final ; ingresos de roaming (derivados del despliegue de
la plataforma neutral de roaming de Wireless) ; ingresos derivados de la publicidad en
dichas redes WIFI, gracias a la plataforma de contenidos y publicidad geolocalizados
WILOC.

Cabe destacar asimismo en este capitulo la alianza alcanzada con la ingenieria china
CRSCS que brinda respaldo comercial para la entrada de GOWEX en el mercado chino
asi como financiacion para los proyectos internacionales de despliegue de ciudades
WIFL

Reconocimiento de ingresos y gastos provenientes de la mera
intermediacion en la actividad de Gowex Telecom

El Consejo de Administracion de Let’s Gowex, S.A. en su sesion de fecha 29 de abril de
2010 acordo realizar cuantas gestiones, acuerdos, tramites y procedimientos, tanto
internos de la empresa como externos a ella, fueran necesarios o convenientes al objeto
de suprimir la contabilizacion y declaracion de los importes incluidos en las partidas de
ingresos y gastos provenientes de la mera intermediacion de la actividad de Gowex
Telecom.
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La mencionada actividad de Gowex Telecom se corresponde, principalmente, con el
negocio de intermediacion en la compra y venta de servicios de capacidad de
telecomunicaciones al por mayor (wholesale).

Por tanto, dejaran de reconocerse y contabilizarse en la cuenta de Pérdidas y Ganancias,
de una parte, los gastos correspondientes a la compra de los servicios antes indicados y
destinados para su venta y, de otra parte, los ingresos directamente derivados por dicha
venta y por igual cuantia que los gastos incurridos en su compra.

Unicamente se reconoceran y contabilizaran, por un lado, aquellos ingresos que
supongan valor afladido para la Compaiiia y las comisiones facturadas por los servicios
de intermediacion y, por otro lado, los gastos correspondientes al coste de las ventas de
los servicios de valor afiadido.

Impacto sobre los estados financieros
El impacto que dicha decision tendra sobre los estados financieros de la Sociedad seran:

- En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias una disminucion en los ingresos por ventas
por el importe que resulte de la no contabilizacién y reconocimiento de los
conceptos que se refieran a servicios de capacidad y, correlativamente, una
disminucion en los gastos de la misma cuantia y por dichos servicios de capacidad.

- En el Balance se veran reducidos los importes de los saldos pendientes de cobro y
pago de clientes y proveedores, respectivamente, por la cuantia de aquellas
operaciones cuyos ingresos y gastos hayan dejado de reconocerse y, por tanto, de
contabilizarse.

De lo expuesto, el margen bruto en términos absolutos obtenido por Let’s Gowex, S.A.
en su actividad ordinaria no se vera afectado y a partir de éste, ninguna del resto de las
magnitudes de la cuenta de Pérdidas y Ganancias que dependan de dicho margen bruto,
el cual vendrd determinado, principalmente, por el resultado neto de la venta de
servicios de valor afiadido maés las comisiones devengadas por los servicios de
intermediacion.

Por otra parte, el importe del Activo y del Pasivo del Balance de Situacion de Let’s
Gowex, S.A. se reducira en la cuantia de los conceptos de servicios de capacidad que se
hubieran facturado y que estuvieran pendientes de cobro y de pago.
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Objetivo de la medida

El objetivo de esta decision es adecuar y aproximar, en la medida de lo posible, los
flujos economicos a los flujos financieros y viceversa de la actividad de Gowex
Telecom, dotando, de esta manera, a la informacion financiera de la Sociedad de una
mayor claridad y comprension en su lectura y analisis, asi como una mayor adecuacion
de la misma a la realidad que significa la intermediacion en la compra y venta de
servicios de capacidad de telecomunicaciones al por mayor (wholesale).
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Grado de implantacion e impacto sobre los estados financieros de 2010

La implementacién y articulacion de la decision acordada por el Consejo de
Administracion en esta materia, no es inmediato, dado que requiere de la
correspondiente modificacion en los contratos celebrados entre Let’s Gowex, S.A. y sus
clientes y proveedores de servicios de capacidad, lo que se estd realizando
gradualmente. El impacto de esta medida en las ventas de 2010 se refleja en el siguiente

cuadro:
Z
5
ﬁ, Importe neto de la cifra de negocios 49.657.917 23.015.667 26.642.249
i Aprovisionamientos -31.134.493 -18.695.601 -12.438.893
5 Margen Bruto 18.523.423 4.320.067 14.203.357
$
o
= :
] Importe neto de la cifra de negocios 3.985.976 0
= Aprovisionamientos -3.985.976 0
S Nota: el resto de magnitudes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias no varia
g
<]
g
3 Importe neto de la cifra de negocios 53.643.893 27.001.643 26.642.249
& Aprovisionamientos -35.120.469 -22.681.577 - 12.438.893
B Margen Bruto 18.523.423 4.320.067 14.203.357
g
<
§ Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
Atentamente, /\”
b
Jenaro Gafgta’Martin
Presidt}n’cp’ i{del Consejo de Administracion
/
/
CIUDADES
WiFi GOWEX
Po de la Castellana 21 - 28046 - Madrid - TIf. +34 91 360 14 70 - Fax +34 91 360 14 71 - mail:info@gowex.com
www.gowex.com

e Y



